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INTRODUCCION

Mientras Wall Street cerré septiembre con un desempeiio mejor al esperado, los granos no
despegan. Tampoco las acciones tecnoldgicas logran repuntar: aunque los titulares destacan el
auge de la inteligencia artificial (IA), los inversionistas parecen optar por activos mas seguros,
como el oro y la plata.

En otras palabras, la incertidumbre sobre los mercados futuros -que persiste desde la llegada de
Donald Trump a la presidencia de los EE.UU.- atin no se disipa.

El acostumbrado grafico 1, que compara los precios futuros de trigo y maiz en la bolsa de Chicago,
es un verificador de las bajas cotizaciones que sigue acompafiando a los cereales en los mercados.

Gréfico 1: Serie de cinco afos para futuros de trigo y maiz (CBOT)
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Fuente: Barchart (octubre 2025)

Mientras tanto, en Argentina, la eliminacion del derecho a exportacion -también conocido como
retencion a las ventas de granos al extranjero-, que se mantendria hasta el 31 de octubre proximo,
dur6 solo 48 horas. Ese breve lapso fue suficiente para alcanzar el limite de USD 7.000 millones
en ventas que contemplaba la medida. La marcha atrés y el restablecimiento de las retenciones a
las exportaciones generaron preocupacion entre los productores argentinos, quienes consideran
que la medida beneficié unicamente a las empresas exportadoras, sin llegar efectivamente a los
productores.

Por su parte, en nuestro pais, los cultivos se desarrollan de forma 6ptima, bajo un escenario
climatico que ha permitido fechas de siembras oportunas y un adecuado establecimiento y
desarrollo de las sementeras. Las condiciones meteorologicas -con temperaturas invernales
levemente superiores (menos heladas) y precipitaciones considerablemente menores que en la
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temporada pasada- han favorecido su evolucion. En general, los cultivos se reportan limpios de
malezas y libres de enfermedades foliares.

Los gréficos siguientes comparan, para tres estaciones meteorologicas INIA, la temperatura media
del aire y la precipitacion mensual del aflo en curso con las registradas en 2024. Destaca la mayor
precipitacion del invierno de 2024 en la zona centro-sur, en comparacion con la temporada actual.

Gréfico 2-A Estacion Meteorolégica Chilldn
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Grafico 2-C Estacidon Meteoroldgica Temuco
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Gréfico 2-E Estacion Meteoroldgica Osorno

INIA REMEHUE - LOS LAGOS

Fuente: Red Agrometeoroldgica INIA
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Gréfico 2-B: Estacion Meteoroldgica Chillan
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Grafico 2-D: Estacién Meteoroldgica Temuco
INIA CARILLANCA - LA ARAUCANIA
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Gréfico 2-F: Estacién Meteoroldgica Osorno
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Mercado Mundial:

. . o AR
bolsas de granos en los EE.UU. Las buenas condiciones de siembra en el hemisferio |
norte y el favorable desarrollo de los cultivos en el hemisferio sur presionan al alza ‘»5
los rendimientos y fortalecen las existencias globales. )

%
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Hace pocos dias, Enrique Erize, reconocido analista del mercado de granos argentino, sefiald
durante la 32 Cumbre Agricola realizada en Temuco, que los mercados ya no operan Unicamente
bajo la ldgica de la oferta y la demanda, sino que han incorporado factores geopoliticos que
también inciden en su comportamiento. No obstante, pese a la presencia de estas nuevas variables,
la Bolsa de Granos de Chicago (CBOT) sigue y seguira siendo el principal referente mundial, tanto
por el volumen, como por la cantidad de sus operaciones.

El gobierno de los EE.UU. ha decretado el Cierre de su Administracion o Cierre de Gobierno, lo
que ha implicado la suspension de servicios publicos no esenciales. Por esta razén, no se dispone
de lainformacidn habitual del Departamento de Agricultura de EE.UU. (USDA), ni de sus reportes
mensuales de pronosticos. Dado que varios analistas estiman que no se observaran cambios
relevantes en los mercados antes de febrero o marzo del proximo afio, y ante la falta de datos
actualizados a octubre, se presentan en el cuadro siguiente los valores publicados por el USDA en
su reporte de septiembre pasado.

Cuadro 1: Perspectivas mundiales de produccién y consumo de trigo (miles de toneladas métricas MMT)

2022/23 2023/24 2024/25 2025/26 2025/26
Proyeccién Proyeccion
Agosto 2025' | Septiembre 2025
Produccién Mundial 790,4 791,9 799,9 806,9 816,2
Consumo Mundial 790,6 7097,8 807,1 809,5 810,4
Stocks Finales 275,0 269,1 262,7 260,1 264,1

1/ Fuente: WASDE (USDA) septiembre 2025

Mientras esperamos volver a disponer de los antecedentes que proporciona USDA, el Banco
Mundial publico los precios promedios del trigop HRW FOB (Golfo) para el mes de septiembre,
gue se mantienen en rangos similares a los registrados en meses anteriores. Es decir, contindan por
debajo de los niveles de afios previos, sin fluctuaciones relevantes, lo que confirma una sensacion
de alta oferta en los mercados globales. En la linea roja del grafico siguiente, se observan los
precios del afio 2025, comparados con los afios 2024, 2023 y 2022, respectivamente. Si
agregaramos o corrigieramos por el efecto inflacion del dolar, la diferencia seria aun mayor.
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Gréfico 3: Comportamiento de los Precios trigo HRW FOB Golfo (2022-2025)

Trigo HRW, Precios FOB Golfo
Promedios Mensuales (USS/ton)
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Fuente: Banco Mundial (octubre 2025)

Situacion del cultivo nacional:

En nuestro pais, las sementeras de trigo se han desarrollado de muy buena forma en casi todas las
regiones productoras. Se observan trigos vigorosos, con buenos stands de plantas, limpios de
malezas y adelantados en 10 - 15 dias en comparacion con temporadas anteriores. El adecuado
aporte pluviométrico, no tan excesivo como el de la temporada anterior, junto con menores heladas
y temperaturas medias mas elevadas, ha favorecido el desarrollo de las plantas.

Los graficos 2-A a 2-F (pagina 2) confirman el contexto distinto en que se han desarrollado los
trigos este afio, respecto de la temporada anterior. Los programas de fertilizacion se han podido
ejecutar oportunamente, que acompafiados por una aparente mayor mineralizacion de N en el suelo
por las favorables condiciones térmicas, ha potenciado el crecimiento vigoroso de las plantas.

A pesar del adelantamiento fenoldgico, al cierre de este boletin no se reporta la presencia
significativa de enfermedades foliares que se estén anticipando a los programas de manejo de los
agricultores. No obstante, es importante destacar que, desde Los Rios hacia el sur, las frecuentes
lluvias y lloviznas han favorecido la aparicion temprana de algunas enfermedades foliares, como
septoria, ademdas de dificultar la oportunidad de aplicacion de los manejos fitosanitarios,
especialmente aquellos que requieren ser aplicados en etapas de crecimiento especificas, donde las
ventanas climaticas no siempre coincidieron con los momentos ideales de aplicacion.

Aun resta completar el periodo de espigadura y floracion, etapas determinantes para definir la
cantidad de espigas y granos que cada planta aportara al rendimiento final, por lo que atin queda
camino por andar.

Mercado interno:

El mercado interno mantiene poderes compradores interesados en adquirir trigo nacional, aunque
en forma muy lenta, advirtiendo que probablemente queda muy poco o nada de trigo harinero
almacenado en poder de productores.
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MAIZ

Mercado Mundial:

Mientras el hemisferio norte inicia la cosecha de maiz grano, el hemisferio sur reporta
avances significativos en su superficie sembrada. Brasil se consolida como el nuevo
granero del mundo, gracias al aumento sostenidos en sus volumenes de produccion. =
Con 42 millones de toneladas, se posiciona como el segundo mayor exportador del| L7
maiz, después de EE.UU. que proyecta ventas por 75 millones de toneladas. ="
Argentina, en tanto, ocupa el tercer lugar, con 37 millones de toneladas exportadas.

Dado que atn no se dispone del reporte WASDE del Departamento de Agricultura de los Estados
Unidos (USDA) actualizado a octubre 2025, se presentan las cifras correspondientes al informe de
septiembre. En general, y en linea con lo sefalado en versiones anteriores de este boletin, las
buenas condiciones climaticas han acompafnado el desarrollo del cultivo de maiz tanto en el
hemisferio norte como en Brasil y Argentina.

Cuadro 2: Perspectivas mundiales de produccién y consumo de maiz (miles de toneladas métricas MMT)

2022/23 2023/24 2024/25 2025/26 2025/26
Proyeccién Proyeccién
Agosto 2025 | Septiembre 2025
Produccién Mundial 1.165,6 1.230,5 1.226,0 1.288,6 1.286,6
Consumo Mundial 1.174,3 1.220,1 1.258,6 1.289,1 1.289,4
Stocks Finales 305,7 316,1 285,0 282,5 281,4

1/ Fuente: WASDE (USDA) septiembre 2025

En relacion con los precios promedios informados mensualmente por el Banco Mundial, el grafico
adjunto, evidencia la tendencia deprimida que muestran las cotizaciones del maiz en uno de los
principales referentes mundiales de granos. En la linea roja se observan los precios futuros del afio
2025, comparados los afios 2024 (verde), 2023 (amarillo) y 2022 (azul), respectivamente.

Gréfico 4: Precios futuros de maiz en la Bolsa Chicago (CBOT)

Maiz Yellow N2 2, Precios FOB Golfo
Promedios Mensuales (USS/ton)

Fuente: Banco Mundial (octubre 2025)
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Situacion actual del cultivo nacional

La zona maicera se encuentra en plena siembra, desde la zona central hasta la zona sur, siguiendo
las programaciones establecidas, aunque algunos expertos locales sefialan que se encuentra
ligeramente adelantada. Las temperaturas del suelo han estado por encima de lo habitual en afios
anteriores, lo que ha permitido adelantar la siembra.

Se pronostican precipitaciones en los préximos dias en la zona centro-sur (de Nuble hacia el sur),
lo que podria afectar la temperatura del suelo, especialmente en suelos de texturas pesadas, y
retrasar nuevamente la siembra en esas areas. En general el panorama sigue siendo favorable para
el cultivo.

La discusion sobre la superficie de maiz sembrada en Chile volvié a ser un tema relevante en la
ultima sesion de la Comision Nacional de Maiz, convocada por la Ministra Ignacia Fernandez y
dirigida por la Directora de ODEPA, Andrea Garcia, en septiembre pasado. Segun los datos
aportados por ANPROS, la superficie establecida con maiz grano supera las 70.000 ha, mientras
que el INE (Instituto Nacional de Estadisticas) estima 48.000 ha sembradas en todo el pais.

Para confrontar las cifras y mejorar la captura de datos, el INE estéd aplicando una nueva encuesta
ENA (Encuesta nacional Agropecuaria) que aplica una nueva metodologia que utiliza encuestas e
imagenes satelitales.

AVENA

Mercado Mundial:

El mercado mundial de avena es de menor envergadura que el de otros granos como el trigo, maiz
o el de arroz, los cuales constituyen la base alimenticia de muchos paises. Ademas, como es sabido,
en el caso de avena existen dos mercados diferenciados: el de avena para consumo humano y la
avena forrajera, que responden a usos y variedades distintas.

Dado que el Departamento de Agricultura de los Estados Unidos (USDA) no publico su reporte
correspondiente a octubre, se mantienen las cifras publicadas en septiembre, las cuales sugieren
una recuperacion en la produccion mundial en comparacion con el afio anterior. Es importante
recordar que parte de este prondstico se refiere a avena destinada al consumo animal, la cual difiere
de la avena producida para consumo humano.

Cuadro 3: Perspectivas mundiales de produccidn y consumo de avena (miles de toneladas métricas)

2022/23 2023/24 2024/25 2025/26 2025/26
Proyeccién Proyeccién
Agosto 2025' | Septiembre 2025
Producciéon Mundial 25,5 19,4 22,6 22,6 22,5
Consumo Mundial 24,4 20,7 22,4 22,5 22,4
Stocks Finales 3,8 2,6 2,8 2,7 2,9

1/ Fuente: WASDE (USDA) septiembre 2025
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Situacion nacional del cultivo:

Manteniendo los pronésticos informados en boletines anteriores, entre conocedores del cultivo
persiste el consenso a que las avenas no han mostrado el vigor habitual, ni las densidades de plantas
observadas en temporadas previas.

Ya sea porque las avenas son mas sensibles a los herbicidas, o porque las condiciones ambientales
en momentos clave del establecimiento y de la aplicacion de herbicidas no fueron las adecuadas, lo
cierto es que las plantas se mostraron estresadas y resentidas ante esas labores culturales. En
consecuencia, los cultivos presentan esta temporada un desarrollo mas lento.

COMENTARIO FINAL

Tanto para el maiz, cuyo ciclo recién se inicia, como para el trigo y la avena, que estan proximos a
comenzar el encafiado y enfrentar la floracion en las proximas semanas, ain queda un largo camino
antes de la cosecha.

Las expectativas deben centrarse en contar con un buen abastecimiento de lluvias durante las
semanas que restan hasta la floracién de trigo y avena, lo que permitiria una adecuada determinacion
del potencial de rendimiento, junto con la ausencia de eventos climaticos extremos que puedan
afectar a los cultivos en fase criticas de crecimiento.

El Consorcio Agricola del Sur (CAS FG.), junto a la Sociedad Nacional de Agricultura (SNA),
continuaran monitoreando los mercados de granos nacionales e internacionales, y facilitando
instancias de dialogo al interior de las cadenas productivas, con el objetivo de fomentar y recuperar
la produccién nacional de cereales.

Andreas Kébrich G.

Asesor de Mercado de Cultivos
Consorcio Agricola del Sur
Departamento de Estudios Sociedad
Nacional de Agricultura
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