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INTRODUCCION

El ddlar es la divisa dominante en los mercados financieros mundiales, y mas del 50% del
comercio internacional utiliza la moneda norteamericana en sus transacciones. Qué duda cabe que
es un elemento esencial en el mundo globalizado.

Por ello, existe tanta preocupacion entre los entendidos sobre el rumbo que tomara la politica
proteccionista que impulsa la administracion de Donald Trump (EE.UU). Mientras algunos creen
que podria ser una oportunidad para América Latina, como aventura Bloomberg, otros anticipan
gue podriamos enfrentar un ambiente muy adverso, con tasas financieras elevadas (The Market
Daily).

Como respaldo al curioso comportamiento de las bolsas, los siguientes graficos ofrecen una
radiografia de dos mercados muy sensibles para el mundo globalizado: el oro y el petréleo Brend.
Mientras el petréleo mantiene una cotizacion deprimida, de la mano con una menor demanda
mundial (Gréfico 1-B, linea roja), el metal precioso sigue disparado (Grafico 1-A, linea roja).

Gréfico 1-A: Precios futuros de oro Gréfico 1-B: Precios Futuros Petréleo Brend
Oro, Gold UK {London), 95% fine Petroleo Brend
Promedios Mensuales (USS/troy oz) Promedios Mensuales (USS/bbl)
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Fuente: Banco Mundial (Agosto 2025) Fuente: Banco Mundial (agosto 2025)

En cuanto a los granos, los futuros de trigo y maiz mantienen la tendencia bajista, sin mostrar
cambios relevantes durante las Ultimas semanas. Lo mas significativo parece ser el marcado
distanciamiento entre ambas curvas, que empuja al maiz a precios cada dia mas bajos (Gréafico 2).
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Gréfico 2: Serie de 5 afios para futuros de trigo y maiz (a septiembre 2025) (CBOT)

08/11/2025 Wheat (ZWU25) [CBOT] 526-0 2CZ25

Q

Fuente: Barchart (agosto 2025)

TRIGO

Mercado Mundial: P

|
El mercado sigue esperando una cosecha de trigo que supere en un 1% a la temporada k‘;;
anterior, practicamente igualando las proyecciones sobre el consumo esperado. En su | {f
reciente informe, el USDA recortd marginalmente la produccién a 807 millones de ‘»&
toneladas (MMT) para la presente temporada (808 MMT en mes anterior), con una %
demanda mundial estimada de 809 MMT.

Mientras en EE.UU. y Canada la cosecha avanza con cierta normalidad, en Francia se reporta una
sustancial recuperacion respecto de la pésima temporada del afio pasado. En Alemania, tras las
altas temperaturas de semanas anteriores, el clima lluvioso ha sorprendido la cosecha de trigo,
poniendo en duda la calidad y el uso final del grano que resta por trillar. En Ucrania, la cosecha
también estd en marcha, aunque con un menor avance respecto al afio pasado; la escasez de mano
de obra seria la principal causa de esta ralentizacion.
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En Sudameérica, Argentina, con 6.700.000 hectareas de trigo sembradas, 400.000 ha mas que el afio
pasado, proyecta una produccion que superara en 5-7% la de la temporada anterior.

El siguiente cuadro muestra las correcciones que realizadas por el USDA en sus estimaciones.
En particular, proyecta que el consumo mundial nuevamente supere a la produccion, reduciendo
asi los stocks finales.

Cuadro 1: Perspectivas mundiales de produccion y consumo de trigo (miles de toneladas métricas MMT)

2021/22 2022/23 2023/24 2024/25 Proyeccion

2025/26 *
Producciéon Mundial 780.747 790.403 791.950 799.895 806.899
Consumo Mundial 790.851 790.565 797.818 807.127 809.526
Stocks Finales 275.144 274.982 269.114 262.704 260.077

!/ reporte WASDE (USDA) agosto 2025

Los futuros de trigo en la Bolsa de Chicago (CBOT) mantienen su tendencia en lo que pareciera
una constante de los Gltimos dos afios, como muestra con claridad el grafico 3. Las cotizaciones
de los ultimos 24 meses rondan por debajo de los USD$300 por tonelada (lineas verde y roja),
muy lejos de los precios pagados el afio 2022 y parte del 2023 (linea azul y amarilla), cuando la
toneladas de trigo se cotizaba por sobre los USD $400 en esa bolsa de granos.

Grafico 3: Precios futuros de trigo en la Bolsa Chicago (CBOT)

Trigo HRW, Precios FOB Golfo
Promedios Mensuales (USS/ton)

Fuente: Banco Mundial (agosto 2025)

Situacién del cultivo nacional:
En Chile, restando adn algunas siembras en suelos humedos -como de variedades primaverales- y
con la llegada de condiciones climaticas mas calidas y favorables para el crecimiento de las plantas,

Autor: Andreas Kobrich Griiebler 3
Sociedad Nacional de Agricultura



, BOLETIN CEREALES
N°8
SNA Agosto 2025

el cultivo entra en su etapa de mayor desarrollo. En lo que parece ser una primavera adelantada,
los trigos se observan en buena condicion en toda la zona productora.

CAS

CONZORIO ACRCOLA DL ZJs ra.

Se inicia ahora la intensa etapa de labores de manejo, como fertilizaciones y aplicaciones de
agroquimicos, que, de no realizarse en los momentos oportunos, podrian afectar el rendimiento
final. No obstante, siendo el trigo un cultivo de secano (a excepcion de superficies menores regadas
en la zona central), las lluvias que ocurran durante la primavera seran probablemente el factor
clave para definir la productividad final del cultivo.

Mercado interno:

El mercado interno muestra interés por parte de la industria molinera en adquirir el grano nacional
gue aun permanezca en manos de agricultores que han podido financiar su almacenamiento hasta
la fecha. Los precios de compra que COTRISA informa en su pagina institucional (www.cotrisa.cl)
son mejores que los observados durante la temporada de cosecha e incluso superiores al valor del
indice de referencia CAl estimado por ODEPA (semana 04 - 10 agosto 2025).

MAIZ

Mercado Mundial:

Especialistas coinciden en que la proxima temporada 2025/2026 llegara con una
produccion de maiz superior a la de afios anteriores. Los incrementos en Ucrania,
Canada, EE.UU., Brasil y Argentina, superan las disminuciones previstas para Ia’/
Unidn Europea, Serbia y otros paises, configurando un escenario que ya consideraniii'
los inversionistas en las principales bolsas de comercio. Esta misma situacion esta =
llevando a los operadores del comercio internacional a agilizar las ventas y anticipar posibles
dificultades comerciales en el futuro.

En su reciente reporte mensual, el USDA estima un volumen de 1.288 MMT producidas a nivel
mundial, y un consumo 1.289 MMT, lo que varia solo marginalmente los stocks finales (cuadro
2).

Cuadro 2: Perspectivas mundiales de produccion y consumo de maiz (miles de toneladas métricas MMT)

2021/22 2022/23 2023/24 2024/25 Proyeccion

2025/26 1

Produccién Mundial 1.221.050 | 1.165.641 | 1.230.519 | 1.226.018 1.288.577
Consumo Mundial 1.203.878 | 1.174.317 | 1.220.132 | 1.258.614 1.289.149
Stocks Finales 314.354 305.678 316.065 285.040 283.111

Y/ reporte WASDE (USDA) agosto 2025

Los futuros de maiz en la Bolsa de Granos de Chicago (CBOT), representado por la linea roja en
el gréfico siguiente, se mantienen por sobre la curva registrada a la misma fecha del afio 2024
(linea verde), aunque muy por debajo de los valores observados en 2023 (linea amarilla) y 2022
(linea azul).
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Gréfico 3: Precios futuros de maiz en la Bolsa Chicago (CBOT)

Maiz Yellow N2 2, Precios FOB Golfo
Promedios Mensuales (USS/ton)
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Fuente: Banco Mundial (agosto 2025)

Situacion actual del cultivo nacional

En el pais, la cosecha de maiz y su comercializacion en primera transaccion han finalizado,
mientras que la siembra de la nueva temporada se acostumbra a iniciar recién después de fiestas
patrias.

AVENA

Mercado Mundial:

El Departamento de Agricultura de EE.UU. (USDA) sefiala en su reciente reporte que la
produccion mundial de avena aumentara levemente, pasando de 22,2 a 22,6 MMT, mientras que
el consumo se estima en 22,5 MMT. El principal productor mundial de avena es Canada, con 3,7
millones de hectareas sembradas, abasteciendo tanto a la industria molinera para consumo humano
como a los mercados de avena forrajera.

Cuadro 3: Perspectivas mundiales de produccion y consumo de avena (miles de toneladas métricas)

2021/22 2022/23 2023/24 2024/25 Proyeccion

2025/26 ¢
Producciéon Mundial 22.804 25.515 19.437 22.591 22.627
Consumo Mundial 23.395 24.411 20.655 22.350 22.502
Stocks Finales 2.466 3.570 2.352 2.615 2.740

Y/ reporte WASDE (USDA) agosto 2025

Situacién nacional del cultivo:
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En Chile, el establecimiento de avena esta técnicamente finalizado, restando solo algunas siembras
en sectores de La Araucania, Los Rios y Los Lagos. En estos casos, por costumbre 0 razones ajenas
al cultivo -como no haber liberado aun el potrero del cultivo anterior (papas, etc.)- la siembra se ha
retrasado o postergado.

COMENTARIO FINAL

Los cambios en las reglas del comercio internacional impulsados por el Presidente Trump en
EE.UU., ronda los mercados bursatiles, que adoptan posturas defensivas.

La incertidumbre climética es una condicion permanente, y a la luz de los episodios registrados en
afios recientes, no podemos ignorarla. Realizar las labores de manejo a tiempo y priorizar la
prevencion por sobre la correccion parece ser la mejor recomendacion.

El Consorcio Agricola del Sur (CAS FG.), junto a la Sociedad Nacional de Agricultura (SNA),
continuard monitoreando los mercados de granos nacionales e internacionales, facilitando
instancias de dialogo al interior de las cadenas productivas, con el objetivo de fomentar y recuperar
la produccion nacional de cereales.

Andreas Kébrich G.

Asesor de Mercado de Cultivos
Consorcio Agricola del Sur
Departamento de Estudios Sociedad
Nacional de Agricultura
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